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Introducción al ICL- IFNE
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Acuerdo SUGEF 17-13
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Objetivos del IFNE
❑ Fomentar cambios estructurales en los perfiles de riesgo de liquidez de largo

plazo de las entidades, a través del requerimiento de que los activos a largo

plazo se financien con pasivos estables.

❑ Generar incentivos para limitar la dependencia de fuentes volátiles o

inestables financiar activos de largo plazo.
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Indicador de Financiamiento Neto Estable (IFNE)

❑ La transformación de plazos es inherente a la actividad de intermediación
financiera y contribuye con la creación de crédito.

❑ Sin embargo, utilizar fuentes de corto plazo para financiar activos de largo plazo
implica riesgo de liquidez. El riesgo se agrava cuando se depende de fuentes
inestables que se extinguen rápidamente en períodos de tensión, o cuando se
invierte a largo plazo en activos que no pueden convertirse fácilmente en efectivo.

❑ El IFNE se enfoca en medir la liquidez estructural en un horizonte temporal de un
año.

❑ Por el lado de las fuentes de financiamiento, aproxima el monto de los pasivos y patrimonio
que se espera estén disponibles en la entidad durante más de un año. (FED)

❑ Por el lado de los destinos, aproxima el monto de los activos y algunos rubros contingentes
que se espera requerirán de dicho financiamiento. (FER)
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Indicador de Cobertura de Liquidez 
Inclusión de depósitos estables y no estables en el ICL

❑ Se define el concepto de “depósitos estables” y depósitos menos estables”.

❑ Esta categorización se usa tanto en el ICL como en el IFNE; sin embargo, su
identificación está asociada, entre otros aspectos, a la cobertura proveída por un
esquema de garantía de depósitos.
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Indicador de Cobertura de Liquidez 
Inclusión de depósitos estables y no estables en el ICL

▪ Con la creación del Fondo de Garantía de Depósitos (FGD) mediante la Ley 9816 se
garantiza, hasta cierto límite, los depósitos y ahorros que las personas físicas y
jurídicas mantienen en las entidades contribuyentes, de conformidad con los
términos y las condiciones establecidos en dicha Ley y en el Reglamento
correspondiente.

▪ El estándar de Basilea sobre el ICL define “depósitos minoristas estables” como
aquellos cubiertos por un esquema de garantía depósito y les asigna un factor de
salida de 5%. Los “depósitosminoristas menos estables” son aquellos no cubiertos
por algún esquema de garantía, y tienen asociado un factor de salida de 10%.
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Modificación al Acuerdo SUGEF 17-13 - ICL

Inclusión Depósitos Minoristas Estables y Menos Estables.
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Indicador de Cobertura de Liquidez
Artículo 5
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Indicador de Cobertura de Liquidez
Artículo 7
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Indicador de Cobertura de Liquidez
Artículo 7. Salidas de efectivo totales
A) Pasivos minoristas
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Indicador de Cobertura de Liquidez
Artículo 7. Salidas de efectivo totales
B) Pasivos mayoristas
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Indicador de Cobertura de Liquidez
Artículo 7. Salidas de efectivo totales
B) Pasivos mayoristas
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Indicador de Cobertura de Liquidez
Artículo 7. Salidas de efectivo totales
B) Pasivos mayoristas
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Modificación al Acuerdo SUGEF 17-13 - IFNE
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Acuerdo SUGEF 17-13 - IFNE
Principales consideraciones en la propuesta de modificación

16

▪ Se incluyeron: el Anexo I Capital Base, hace referencia al cálculo del capital base ajustado para efectos del

IFNE; Anexo II Otros instrumentos de capital, incluye el detalle de las cuentas a considerar, y Anexo III

Plantilla del IFNE con el detalle sobre las categorías y factores para facilitar a las entidades el cálculo del

IFNE.

▪ Se incluyó en el Alcance la aplicación diferenciada para Banhvi y cooperativas de ahorro y crédito según el
Acuerdo SUGEF 25-23.

Anexo I- 082023.docx
Anexo II- 082023.docx
Plantilla del IFNE 21082023-Articulo y porcentaje.docx
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Acuerdo SUGEF 17-13 - IFNE 
Principales cambios y consideraciones en la propuesta de modificación
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Depósitos estables y menos estables-Tasas de cancelación:

▪ El Comité de Basilea define depósitos minoristas estables como aquellos depósitos de personas físicas

cubiertos por un esquema de garantía depósito, mientras que los depósitos minoristas menos estables

corresponden a los depósitos de personas físicas que no están cubiertos por dicho esquema de garantía.

▪ Con la creación del FGD mediante la Ley 9816, se complementó la Red de Seguridad Financiera del país, por
lo que se considera viable categorizar los depósitos minoristas entre estables y menos estables,
considerando la cobertura de los depósitos y ahorros de conformidad con los términos y las condiciones
establecidos en dicha Ley y en el Reglamento correspondiente.

▪ Durante el ejercicio coordinado con las entidades se recibieron consultas sobre la categorización de los
depósitos cubiertos por otros mecanismos de garantía públicos o privados, por lo que se aclara que las
entidades supervisadas que se encuentran fuera del alcance de la Ley 9816, deben categorizar todos los
depósitos minoristas y los depósitos efectuados por MiPyME como menos estables, independientemente de
que existan otros mecanismos de garantía.
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Acuerdo SUGEF 17-13 - IFNE 
Principales cambios y consideraciones en la propuesta de modificación
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▪ Este proyecto corresponde a una modificación del Acuerdo SUGEF 17-13,
por lo que le aplican los términos se definidos para efectos del ICL, por
ejemplo: minorista y mayorista.

▪ Basilea recomienda aplicar en el FER para los préstamos hipotecarios
residenciales un factor del 65%, cuando la entidad aplica el Enfoque
Estándar de Capital. En el caso de Costa Rica se optó por utilizar un factor
de un 85%, sustentado en cálculos de SUGEF que mostraron que luego de
transcurrido el plazo de un año, permanece un promedio del 85% de esta
cartera de crédito en el balance.
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Categorías y Factores del IFNE
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▪ FND: Capital y Pasivos
▪ FNR: Activos y Posiciones fuera de balance
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Financiamiento Estable Disponible
Capital base
Otros instrumentos de capital
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Financiamiento Estable Disponible
Depósitos Minoristas y Depósitos efectuados por MIPYME
Depósitos estables
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❑Depósitos Estables: cubiertos fondo de garantía de depósitos-Ley 9816.

❑ Instrumentos financieros que prevean la opción de ser redimidos anticipadamente, se debe suponer
que el tenedor del instrumento ejerce una opción de redención anticipada en la primera fecha posible
del instrumento.

❑Menos: Depósitos para fines operativos

▪ Se definen según el SUGEF 17-13, Artículo 7, Sección B, inciso iv.
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Depósitos cubiertos por el 
Fondo de Garantía de Depósitos 
Ley 9816-Art 22

Cobertura

1. Los recursos del Fondo ofrecerán cobertura a todos los depósitos o ahorros, a la
vista o a plazo, que mantengan en las entidades las personas físicas y jurídicas.

2. El monto máximo garantizado será de seis millones de colones por persona y
por entidad, con independencia de la moneda en que tales ahorros hayan sido
constituidos.

3. La cobertura operará por persona y por entidad financiera, y cubrirá únicamente
el monto principal, no los intereses.
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Financiamiento Estable Disponible
Depósitos Minoristas y Depósitos efectuados por MIPYME
Depósitos menos estables
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❑ Depósitos menos estables: No cubiertos Fondo de garantía de depósitos-Ley 9816.

❑ Instrumentos financieros que prevean la opción de ser redimidos anticipadamente, se debe suponer que el
tenedor del instrumento ejerce una opción de redención anticipada en la primera fecha posible del
instrumento.

❑Menos: Depósitos para fines operativos
▪ Se definen según el SUGEF 17-13, Artículo 7, Sección B, inciso iv.
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Financiamiento Estable Disponible
Obligaciones Mayoristas
Depósitos operativos
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Financiamiento Estable Disponible
Obligaciones Mayoristas
Otras obligaciones mayoristas
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Financiamiento Estable Disponible
Otros Pasivos
Pasivos derivados a efectos del IFNE
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Financiamiento Estable Disponible
Otros Pasivos
Todas las demás obligaciones no incluidas en las categorías anteriores
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Financiamiento Estable Requerido
Total de activos líquidos de alta calidad
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Para efectos de la clasificación de los activos líquidos de alta calidad se debe seguir

los criterios establecidos en el Acuerdo SUGEF 17-13 ICL.
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Financiamiento Estable Requerido
Depósitos operativos mantenidos en otras entidades financieras para 
fines operativos
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Financiamiento Estable Requerido
Saldo en libros  procedentes de cartera de crédito e inversiones en 
instrumentos financieros
Cartera crédito entidades financieras-recompras* con ALAC Nivel 1
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Financiamiento Estable Requerido
Saldo en libros de cartera de crédito e inversiones en instrumentos financieros
Cartera crédito entidades financieras-recompras* distinto de ALAC Nivel 1
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Financiamiento Estable Requerido
Saldo en libros procedentes de cartera de crédito
Cartera crédito entidades no financieras, minoristas, MiPyME, gobierno central, bancos centrales y 
entidades del sector público no perteneciente al gobierno central
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Financiamiento Estable Requerido
Saldo en libros procedentes de cartera de crédito e inversiones en 
instrumentos financieros
Cartera crédito cuyo uso final sea vivienda habitacional
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Financiamiento Estable Requerido
Saldo en libros del resto de inversiones en instrumentos financieros no 
clasificados previamente
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Financiamiento Estable Requerido
Otros activos
Activos aportados como margen inicial en contratos derivados y contribuciones a los fondos de 
garantía de una entidad de contrapartida central
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Financiamiento Estable Requerido
Otros activos
Activos derivados a efectos del IFNE
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Financiamiento Estable Requerido
Otros activos
Todos los activos no incluidos en categorías anteriores
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Financiamiento Estable Requerido
Operaciones del tipo recompra
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Financiamiento Estable Requerido
Posiciones fuera de balance
Facilidades de crédito, cartas de crédito, otras contingencias
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Financiamiento Estable Requerido
Activos y Pasivos Interdependientes
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Entrada en vigencia
ICL-IFNE
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Entrada en vigencia del  ICL -IFNE 

▪ 01 de setiembre de 2024. (ICL-IFNE)

▪ Gradualidad para la implementación del IFNE

42



Uso Interno

Muchas gracias
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