<+8UGEF  Sugeval Sy

Superintendencia et e
General de Valores SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES

SUGEF-A-003, SGV-A-116, SP-A-071. Superintendencia General de Enfidades
Financieras, Superintendencia General de Valores, Superintendencia de
Pensiones. A las once horas del veinte de enero del dos mil seis.

Considerando

l. Que en el Arficulo 6 del Acta de la Sesidon 543-2005 del Consejo Nacional
de Supervision del Sistema Financiero, celebrada el 1° de diciembre del
2005 y publicada en el Diario Oficial “La Gaceta” No. 252 del 29 de
diciembre del 2005, aprobdé una modificacion al Reglamento sobre
valoracién de carteras mancomunadas.

Il. Que el Transitorio VI de la modificacion al reglamento de valoracion de
carteras indica que en forma conjunta ella Superintendente General de
Entidades Financieras, Superinfendente General de Valores vy
Superintendente de Pensiones deben comunicar la fecha de la enfrada
en vigencia entre el 15 de diciembre del 2005 y el 30 de enero del 2006 de
la introduccién de la valoracién a precios de mercado a los valores de
renta fija cuyo plazo de vencimiento o remanente de amortizacion sea
igual o menor a ciento ochenta (180) dias.

. Que la introduccion de la valoracidn a precios de mercado para los
valores puede tener implicaciones patrimoniales para los inversionistas.
Que en vista de ello el Consejo establecid la suspension de nuevas
suscripciones o nuevos ingresos a las carteras mancomunadas, desde el
momento de la comunicacion de la aplicaciéon de la medida.

IV. Que la modificaciéon al reglamento exceptia a los fondos de inversion de
mercado de dinero o corto plazo, los fondos de pensiones voluntarios y de
capitalizacion laboral con obligaciones de corto plazo de valorar a
mercado los titulos de renta fija cuyo plazo de vencimiento o remanente
de amortizacién sea igual o menor a ciento ochenta (180) dias.

Por tanto

El Superintendente General de Enfidades Financieras, Superintendente General
de Valores y el Superintendente de Pensiones acuerdan la:

ENTRADA EN VIGENCIA DE LA VALORACION A PRECIOS DE MERCADO PARA
VALORES CUYO VENCIMIENTO SEA IGUAL O MENOR A CIENTO OCHENTA DIAS

1) Establecer el 23 de enero del 2006 como fecha de entrada en vigencia de
la valoracion a precios de mercado de los valores de renta fija cuyo plazo
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de vencimiento o remanente de amortizacion sea igual o menor a ciento
ochenta (180) dias.

2) Suspender desde el dia de hoy, 20 de enero, y hasta las cero horas del dia
24 de enero (doce de la noche del 23 de enero), la suscripcion de nuevas
parficipaciones o nuevos ingresos en las carteras mancomunadas. Quedan
exceptuados de esta disposicion los fraslados al régimen obligatorio de
pensiones complementarias, fondo de capitalizacién laboral y los fondos
del mercado de dinero o corto plazo.

3) Rige a partir de su comunicacion.

Oscar Rodriguez Ulloa Danilo Montero Rodriguez
Superintendente General Superintendente de Valores
de Entidades Financieras

Javier Cascante Elizondo
Superintendente de Pensiones



